
本月投资综合述评

本月报告重点摘要 相关指数 本月收盘 本月涨跌幅

沪深300 1817.72 -0.67%

中信全债 1216.98 1.67%

美国标普500 903.25 0.78%

香港恒生指数 14387.48 3.59%

业绩表现（数据截至2008年12月31日）

帐户类型 帐户名称 成立日期 最新净值 1 月 3 月 6 月 1 年 今年以来 成立以来

基金投资 2001年4月 2.4565 2.71% -2.97% -10.47% -31.57% -32.48% 145.65%

精选权益 2007年9月 0.6413 -0.53% -6.94% -13.88% -37.70% -38.24% -35.87%

平 衡 型 发展投资 2000年10月 2.3277 1.11% -0.92% -4.23% -16.54% -17.21% 132.77%

稳 健 型 价值增长 2003年9月 1.6049 0.87% 3.70% 5.64% 1.92% 1.68% 60.49%

保证收益 2001年4月 1.2943 0.31% 1.03% 2.02% 4.14% 4.06% 29.43%

货币投资 2007年11月 1.0457 0.49% 1.58% 2.40% 3.83% 3.80% 4.57%

全球金融市场持续动荡，国内宏观经济各项指标加速下行，管理层持续推进经济刺激计划。12月A股市
场冲高回落，维持震荡格局。平安投连团队坚持稳健的投资策略，小幅调整仓位，积极优化持仓结构，
精选优势行业和投资品种，密切关注政策受惠领域的投资机会，把握市场的交易性机会。货币型帐户业
绩在同类产品中排名榜首，进取型、平衡型帐户2008年收益率在同类产品中名列前茅。

挖掘政策受益行业和上市公司，同时把握错误定价品种的交
易性机会；维持目前的整体仓位，不断进行品种优化，顺势
而为进行投资操作。

进 取 型

    2、平安世纪理财投资连结保险不可使用平安精选权益投资账户及平安货币投资账户

    3、业绩以卖出价计算

货 币 型

注：1、保证收益投资帐户和平安价值增长投资帐户仅供平安世纪理财投资连接保险使用

 平安个险投连帐户——投资月报
                        2008年12月

平安个险投连帐户净值走势
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平安基金投资

平安精选权益投资

平安发展投资

平安价值增长投资

保证收益投资

平安货币投资
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本月宏观经济

1、全球经济和市场概览

2、国内宏观经济纵览

本月市场回顾

1、A股市场回顾

2、债券市场回顾

3、基金市场回顾

    12月在基本面和资金面推动下，市场流动性极其充裕，国债收益率继续大幅下降，平均降幅58bp。
金融债利差收窄4bp ，低于历史平均水平。金融债收益率曲线整体大幅下行，平均降幅为84bP。银行间

企业债利差扩大，交易所利差收窄。

    本月封闭式基金指数本月上涨8.49％，明显强于开放式基金指数，折价率水平略有收窄。开放式基

金表现明显强于市场，基金指数上涨1.93％，主要原因是年末部分基金重仓股受到一定的拉升。从开放

式基金的分类看，指数型基金表现最差，股票型和混合型基金表现优秀。

    （1）全球经济环境
    全球贸易增长正在减速，金融市场持续动荡。12月美国将联邦基金利率降至0-0.25%，并称将会长
期保持低利率水平。欧元区频繁的降息仍未能消除信贷紧缩局面。亚洲内需比预期更加疲软。2009年各
国政府将出台更多财政刺激政策，为经济的最终复苏奠定基础。
    （2）全球股市

    目前的股票估值已消化了全球经济衰退的利空，且政策周期为利好，但未来股票市场的盈利及经济

增长情况仍不明朗。信贷利差扩大已甚于大萧条时期水平，虽然信贷产品比股票更具吸引力，但投资者

仍回避信贷产品。

    （3）全球债市

    市场仍看好高品质债券产品。因通胀压力减轻及风险厌恶情绪严重，美国12月份3个月期国债收益

率跌至负值。美国可能会在整个09年保持定量宽松和零利率政策。欧洲经济基本面不断下滑，欧洲央行

降息175基点后仍有减息空间。日本央行12月降息至0.1%，预计未来会长期走低。

    （4）全球汇市

    12月，由于利差不断扩大，美元对其它主要货币走弱。风险厌恶情绪将成为短期支撑美元的因素。

欧洲央行仍维持较高利率，政府援助相对较少，令欧元未来波动较大。日元短期仍会因风险规避而维持

强势，但政府会干预以减轻对出口的负面影响。

    11月，出口增速从10月的19.2%急剧下滑至-2.2%，进口增速从15.6%跌至-17.9%，贸易顺差再创新

高，达400亿美元。工业生产同比增速从10月的8.2%暴跌至11月的5.4%。由于原材料投入的持续缩减以

及出口增速的下降，在未来几个季度内，预期工业生产增速会进一步走低。CPI进一步回落至2.4%，PPI

的同比增长从10月的6.6%大幅降至2%。预期政府主导的投资可部分抵消私人投资的疲软，并成为明年增

长的关键驱动因素。

    央行于12月22日宣布降息27个基点，并同时下调银行存款准备金率50个基点。这是央行在3个月内

第5次降息。预期央行将进一步实施宽松政策以防通缩成形。国务院对房地产和重工业产品等宣布了一

系列的政策措施以支持经济增长并稳定金融市场。国债的总体需求将保持旺盛，预计国债收益率将在

2009年温和下降。短期内并未出现导致人民币持续贬值的根本原因。

    12月份市场呈现前高后低、反弹后逐步回落的走势。上证综指盘中摸高至2100点后回落到月底1814

点附近，整体下跌2.69%，深圳成指月跌幅2.6％，沪深300月跌幅0.67％。市场成交量方面较前期有所

放大，基金重仓股活跃说明了这波反弹的性质是基金主导的年底排名行情。
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本月投资情况回顾

近期投资策略

债券

0～40％

0～60％

20～100％

0～100％

风险提示：本投资月报所提供的资讯仅供参考，本公司不对其中的任何错漏或疏忽承担任何法律责任。本公司承诺以诚实信用、勤勉

尽责的原则管理和运用账户资产，但不保证账户一定盈利，也不保证最低收益。提醒投资者注意投资风险,在进行投资前请仔细参阅本

产品《产品说明书》以及中国保险监督管理委员会指定的信息披露媒体上正式公告的有关信息。

1、股票投资：本月管理层持续推进经济刺激计划，虽然两地市场指数总体上冲高回落，在月k线上呈现

一个十字星阴线，但从盘面来看市场整体表现十分活跃，中小盘股票受到资金的追捧。从本月投资操作

来看，在整体仓位上没有进行大幅度的调整，以持仓结构和具体品种及行业的优化为主。现阶段的投资

主题仍然和政府投资密切相关，同时在反弹过程中择机逐步减持短期涨幅较大的股票，通过增加交易来

把握市场的波动。

2、债券投资：由于宏观经济持续调整，企业利润急剧下滑，外汇储备下降以及美国接近零利率，给我

国确定了降息的基调。在持续释放货币流动性之后，债券市场一段时间以来受到资金的追捧，走出牛市

行情。本月操作的过程中仍属于持券待涨，维持基本仓位的稳定，进行小幅度的品种调整。

1、股票投资：目前对于09年的宏观经济走向的判断仍不是非常明确，对于09年企业盈利的预期还在不

断下调中，所以在整体投资策略上我们仍保持谨慎。在结构上寻求政策受益行业和公司，同时把握错误

定价品种的交易性机会，顺势而为进行投资操作。

2、债券投资：近期由于降息预期和流动性充沛，未来一段时间内债券仍会维持强势状态，但吸引力逐

渐减弱。在操作策略上我们将维持目前的整体仓位，不断进行品种优化。

    基金投资

    精选权益投资

    发展投资

货币型

银行存款及货币工具

0～40％

0～60％

进取型

帐户名称

    保证收益投资

0～100％

0～100％

稳健型

60～100％

40～100％

0～60％

0～10％

    货币投资

平衡型

投连帐户相关信息——各帐户大致投资范围及比例

    价值增长投资

股票及基金帐户类型
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